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Linea de financiamiento para la inversion
productiva de MiPyME. Efectivo minimo.
Operaciones al contado a liquidar y a
término, pases, cauciones, otros derivados
y fondos comunes de inversion. Servicios
financieros en el marco de la emergencia
sanitaria dispuesta por el Decreto N°
260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19).
Actualizacion

Nos dirigimos a Uds. para hacerles llegar las hojas que, en reemplazo de las oportu-
namente provistas, corresponde incorporar en las normas sobre “Operaciones al contado a liquidar
y a término, pases, cauciones, otros derivados y con fondos comunes de inversion”, “Efectivo mini-
mo” y “Servicios financieros en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N°
260/2020 Coronavirus (COVID-19)” en funcién de las disposiciones difundidas mediante las Comu-
nicaciones “A” 7122, 7131, 7139 y 7140.

Asimismo, se acompana el texto ordenado de las normas sobre “Linea de financia-
miento para la inversién productiva de MiPyME” de acuerdo a las disposiciones difundidas por la
Comunicacion “A” 7140 (punto 1) e incorpora una aclaracion en el punto 4.2.

Se recuerda que en la pagina de esta Instituciébn www.bcra.gob.ar, accediendo a “Sis-
tema Financiero — MARCO LEGAL Y NORMATIVO - Ordenamiento y resumenes — Textos ordena-
dos de normativa general”’, se encontraran las modificaciones realizadas con textos resaltados en
caracteres especiales (tachado y negrita).

Saludamos a Uds. atentamente.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA INVERSION
B.C.R.A. PRODUCTIVA DE MiPyME

Seccién 1. Entidades alcanzadas.

Las entidades financieras que al 16.10.20 estén comprendidas en el grupo A, conforme a lo previsto
en la Seccion 4. de las normas sobre “Autoridades de entidades financieras”, y aquellas que —ho
comprendidas en dicho grupo— operen como agentes financieros de los gobiernos Nacional, provin-
ciales, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o municipales.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA INVERSION
B.C.R.A. PRODUCTIVA DE MiPyME
Seccién 2. Cupo.

Las entidades financieras alcanzadas deberan mantener, a partir del 16.10.2020 y hasta el
31.3.2021, un saldo de financiaciones comprendidas que sea, como minimo, equivalente al 7,5 %
de sus depdésitos del sector privado no financiero en pesos, calculado en funcién del promedio men-
sual de saldos diarios de septiembre de 2020.

De tratarse de entidades alcanzadas que no estén comprendidas en el grupo A, el porcentaje mini-
mo a aplicar sera del 25 % del previsto precedentemente.

Vigencia:
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A. PRODUCTIVA DE MiPyME

LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA INVERSION

Seccion 3. Aplicaciones.

3.1.

3.2.

Destino.

El cupo definido en la Seccion 2. debera ser acordado a MiPyME conforme a la definicion
vigente en las normas sobre “Determinacién de la condicion de micro, pequena o mediana
empresa’.

Se encuentran excluidas las MiPyME:

3.1.1. con actividad agricola que mantengan un acopio de su produccién de trigo y/o soja por
un valor superior al 5 % de su capacidad de cosecha anual. La entidad financiera sera
responsable de verificar que el solicitante no se encuentra comprendido en esta exclu-
sidn, solicitandole informacién y documentacion que lo acredite;

3.1.2. que con posterioridad al 19.3.2020 hayan importado bienes de consumo finales, excepto
que se trate de productos y/o insumos médicos.

A estos efectos, se considerara el promedio simple de los saldos diarios de las financia-
ciones vigentes durante el periodo comprendido entre el 16.10.2020 y el 31.3.2021.

Al menos el 30 % del cupo debera destinarse a lo previsto en el punto 4.1.

Defectos de cumplimiento.

Las entidades financieras podran computar para el cumplimiento del cupo de la Seccién 2. las
financiaciones imputadas en los puntos 1.5.4., 1.5.5. y 1.5.7. de las normas sobre “Efectivo mi-
nimo” y que se hayan desembolsado hasta el 15.10.2020.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A. PRODUCTIVA DE MiPyME

LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA INVERSION

Seccibdn 4. Financiariones elegibles.

4.1.

4.2.

4.3.

Financiacién de proyectos de inversion.

Financiacién de proyectos de inversion destinados a la adquisicién de bienes de capital y/o
a la construccion de instalaciones necesarias para la produccion de bienes y/o servicios y la
comercializacién de bienes y/o servicios.

No podran encuadrarse como aplicacion elegible las financiaciones que se acuerden con-
forme a otros regimenes especiales de crédito en la medida en que los fondos para dichas
asistencias sean provistos a la entidad con ese fin especifico o revistan el caracter de res-
ponsabilidades eventuales.

Capital de trabajo y descuento de cheques de pago diferido y de otros documentos.

Podra destinarse a la financiacion de capital de trabajo y al descuento de cheques de pago
diferido y Facturas de Crédito Electrénicas MiPyME, en este ultimo caso aceptadas por
empresas que cumplan con lo previsto en el punto 2.2.1. de las normas sobre “Evaluacio-
nes crediticias”, de clientes que reunan la condicién de MiPyME.

Los valores a descontar deberan provenir del cobro de operaciones de venta y/o de pres-
tacién de servicios correspondientes a la actividad de la MiPyME descontante. Esta condi-
cién podra verificarse mediante la declaracién jurada que formule el cliente y/o por otro
medio que la entidad estime suficiente.

Especiales.

4.3.1. Prestadores de servicios de salud humana, habilitados por el organismo competen-
te de la correspondiente jurisdiccidén, que no reunan la condicion de MiPyME, en la
medida en que presten servicios de internacion en el marco de la Emergencia Sani-
taria dispuesta por el Decreto N°260/2020 y sea destinado a la compra de insumos
y equipamiento médico.

4.3.2. Clientes no MiPyME, en la medida en que los fondos se destinen a la adquisicion de
maquinarias y equipos producidas por MiPyME locales.

4.3.3. Financiaciones a entidades financieras no alcanzadas por estas normas y/o a empresas
que presten asistencia financiera mediante operaciones de arrendamiento financiero
(“leasing”) —punto 2.2.8. de las normas sobre “Servicios complementarios de la activi-
dad financiera y otras actividades permitidas”—, siempre que éstas destinen los fondos
al otorgamiento de las financiaciones previstas en los puntos 4.1. y/o 4.2., en las condi-
ciones establecidas en estas normas.

Las entidades deberan aplicar los fondos a los destinos previstos en este punto en un
plazo no mayor a 10 dias habiles entre la fecha en que reciben la asistencia de la enti-
dad financiera y su aplicacién crediticia a MiPyME.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA INVERSION
B.C.R.A. PRODUCTIVA DE MiPyME
Seccion 4. Financiaciones elegibles.

A efectos de su imputacion, debera contarse con un informe especial de auditor externo
de la entidad financiera no alcanzada sobre su cumplimiento, el que debera contener,
ademas de las caracteristicas especificadas en la Seccion 9., las fechas e importes de
cada aplicacion a los destinos aqui previstos.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA INVERSION
B.C.R.A. PRODUCTIVA DE MiPyME
Seccion 5. Términos y condiciones de las financiaciones.

5.1. Tasa de interés maxima.
5.1. Destinos del punto 4.1.: 30 % nominal anual fija.
5.2. Destinos de los puntos 4.2. y 4.3.: 35 % nominal anual fija.

De tratarse de créditos con reintegros de terceros se debera considerar la TNA bruta del re-
integro a la entidad financiera.

5.2. Moneda y plazos.

Las financiaciones del punto 4.1. deberan ser denominadas en pesos y tener —al momento
del desembolso— un plazo promedio igual o superior a 24 meses, ponderando para ello los
vencimientos de capital, sin que el plazo total sea inferior a 36 meses.

Las operaciones del punto 4.2. también deben ser en pesos y no tendran plazo minimo.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A. PRODUCTIVA DE MiPyME

LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA INVERSION

Seccion 6. Principales obligaciones de las entidades financieras en la operatoria.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

Exigir y disponer de la documentacion que acredite el cumplimiento de las condiciones
requeridas.

Asumir la total y absoluta responsabilidad sobre la correcta tramitacion y ejecuciéon de las
operaciones con sus clientes, como asimismo todos los riesgos crediticios que deriven de
los préstamos que aprueben y otorguen.

Verificar que el prestatario y el crédito encuadren en la presente normativa.

Abrir un legajo especifico por cada financiacion que otorguen, con toda la informacién co-
rrespondiente a la solicitud, evaluacion y documentacion pertinente, conforme a lo previsto
en el punto 3.4. de las normas sobre “Clasificacién de deudores”.

Considerar que las tasas de interés a aplicar por financiaciones que eventualmente otor-
guen a fin de complementar esta linea —cualquiera sea su concepto: margen adicional,
capital de trabajo, etc.— deberan estar relacionadas con el promedio de tasas que cobren a
la clientela para esos destinos a fin de no desvirtuar el objetivo de este régimen.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA INVERSION
B.C.R.A. PRODUCTIVA DE MiPyME
Seccion 7. Otras disposiciones.

7.1. Préstamos sindicados.

Las entidades podran integrar esta cartera mediante préstamos otorgados en comun con
otras entidades, en la proporcién que corresponda.

7.2. Cancelaciones anticipadas.

En caso de admitirse cancelaciones anticipadas, el derecho a cancelacion debera ser uni-
camente a favor de los prestatarios.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA INVERSION
B.C.R.A. PRODUCTIVA DE MiPyME
Seccion 8. Régimen informativo.

Las entidades financieras deberan cumplir con el régimen informativo que al respecto se esta-
blezca a los fines del control de esta operatoria.

Vigencia:
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA INVERSION
B.C.R.A. PRODUCTIVA DE MiPyME
Seccion 9. Informe especial de auditor externo.

Las entidades financieras comprendidas deberan presentar un informe especial de auditor ex-
terno, inscripto en el “Registro de auditores” de la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias, sobre el cumplimiento de los destinos, plazos y demas condiciones establecidas
en estas normas, conforme al modelo que se dara a conocer al efecto.

Este informe especial no debera contener limitaciones en el alcance de las tareas, como asi
tampoco opinion con salvedades o abstencion de opinion.

La intervencién del auditor externo en todos los aspectos requeridos en esta operatoria se en-
marca dentro de las previsiones establecidas en las Normas Minimas sobre Auditorias Exter-
nas.

La entidad podra igualmente cumplir el requisito precedente con la presentacién de un informe
especial de su auditoria interna cuyos procedimientos, alcance y conclusiones se ajusten a las
condiciones y modelo precitados.

Vigencia:
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA INVERSION
B.C.R.A. PRODUCTIVA DE MiPyME
Seccion 10. Imputaciones no admitidas.

No podran imputarse como aplicacién de recursos del presente régimen aquellas financiacio-
nes que se otorguen sin cumplir totalmente las condiciones previstas en él.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

LINEA DE FINANCIAMIENTO PARA LA INVERSION
B.C.R.A. PRODUCTIVA DE MiPyME

Seccién 11. Incumplimientos.

11.1. Incremento de la exigencia de efectivo minimo.

El defecto de aplicacion del cupo de la Seccidn 2. generara un incremento en la exigencia
de efectivo minimo en promedio en pesos a partir de la exigencia del 1.4.21 por un impor-
te equivalente a ese defecto incrementado en un 20 % y por un periodo de 5 meses, sin
perjuicio de la aplicacién de lo previsto en el punto 11.2.

11.2. Sanciones.

Seran de aplicacién las disposiciones del articulo 41 de la Ley de Entidades Financieras.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LAS NORMAS SOBRE
B.C.R.A. “LINEA DE FINANCIAMIENTO DE PARA LA INVERSION
PRODUCTIVA DE MiPyME ”
TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Secc.| Punto | Parr. Com. Anexo | Sec. | Punto | Parr. OBSERVACIONES
1. “A” 7140 | Unico 1.
2. “A” 7140 | Unico 2.
3 3.1. “A” 7140 | Unico 3.1.
" 8.2 “A” 7140 | Unico 3.2.
4.1. “A” 7140 | Unico 4.1.
4.2. “A” 7140 | anico 4.2. Segun “A” 7155. Incluye acla-
ra-cion interpretativa.
4. |43. “A” 7140 | Unico 4.3.
4.3.1. “A” 7140 | Unico 4.3.1.
4.3.2. “A” 7140 | Unico 4.3.2.
4.3.3. “A” 7140 | Unico 4.3.3.
5 5.1. “A” 7140 | Unico 5.1.
" |5.2. “A” 7140 | Unico 5.2.
6.1. “A” 7140 | Unico 6.1.
6.2. “A” 7140 | Unico 6.2.
6. |[6.3. “A” 7140 | Unico 6.3.
6.4. “A” 7140 | Unico 6.4.
6.5. “A” 7140 | Unico 6.5.
7 7.1. “A” 7140 | Unico 7.1.
C|7.2. “A” 7140 | Unico 7.2.
8. “A” 7140 | Unico 8.
9. “A” 7140 | Unico 9.
10. “A” 7140 | Unico 10.
11 “A” 7140 | Unico 11.1.
' “A” 7140 | Unico 11.2.




BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE “OPERACIONES AL CONTADO A
B.C.R.A. LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES, OTROS DERIVADOS Y CON
FONDOS COMUNES DE INVERSION”

-indice-
Seccion 6. Opciones.

6.1. Compra de opciones.

6.2. Venta de opciones.

6.3. Opciones cuyo activo subyacente sea materias primas o productos basicos
—“‘commodities”—.

Seccion 7. Operaciones con fondos comunes de inversion.
7.1. Denominacion.
7.2. Restricciones.
7.3. Transparencia.
7.4. |dentificacién y situacion fiscal.
Seccidn 8. Posicion neta de LELIQ.
8.1. Limites.
8.2. Ampliacién.

8.3. Disminuciones.
8.4. Incumplimientos.

Seccion 9. Disposiciones transitorias.

Tabla de correlaciones.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR'Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION
Seccion 8. Posicion neta de LELIQ.

8.1.2.2. Desde el 1.9.2020. Sera la suma de:

- 15 % de las tenencias de LELIQ que excedan a las admitidas para la
integracion de la exigencia de efectivo minimo en pesos, prevista en el punto
1.3.16. de las normas sobre “Efectivo minimo”, registradas al 19.3.2020; y

— el monto de la disminucién de la exigencia en promedio en pesos de efectivo
minimo prevista en el punto 1.5.5. de las normas sobre “Efectivo minimo” o el
6 % de los conceptos sujetos a exigencia, o que sea menor, mas el 40 % del
promedio mensual de saldos diarios del periodo anterior de las financiaciones
imputadas a la “Linea de financiamiento para la inversién productiva de
MiPyME” —o, cuando se trate de entidades no alcanzadas por esas normas, el
40 % de las financiaciones que encuadren en su totalidad en las condiciones
previstas en la citada Linea—, sin considerar las aplicadas al punto 8.3.1.

El monto de financiaciones a considerar sera el promedio mensual de saldos diarios del
periodo anterior de las financiaciones imputadas a la mencionada Linea —o, cuando se
trate de entidades no alcanzadas por esas normas, de las financiaciones que encuadren
en su totalidad en las condiciones de la citada Linea—, excepto las aplicadas al punto
8.3.1., mas el incremento registrado entre el saldo promedio mensual del periodo anterior
y el saldo al 19.3.2020 de las financiaciones previstas en el primer parrafo del punto
1.5.5. de las normas sobre “Efectivo minimo”. Cuando las financiaciones referidas en ul-
timo término se hayan destinado a las MiPyME para el pago de sueldos—en los términos
previstos en ese punto y la entidad financiera sea agente de pago de esos haberes— se
computaran al 130 % a los efectos de este punto, para lo cual la MiPyME debera presen-
tar una declaracion jurada sobre el destino de los fondos.

8.2. Ampliaciones.

La posicion neta excedente se ampliara, en forma concurrente de corresponder, conforme a lo
siguiente:

8.2.1.

8.2.2.

A partir del 1.6.2020, para las entidades financieras que capten a partir de esa fecha im-
posiciones a la tasa pasiva minima establecida en el acépite ii) del punto 1.11.1.1. de las
normas sobre “Depositos e inversiones a plazo™tasa nominal anual del 88,89 % del
promedio simple de las tasas de las licitaciones LELIQ—, en el importe equivalente al 18
% de los depdsitos e inversiones a plazo en pesos constituidos por el sector privado no
financiero y por los gobiernos Nacional, provinciales, de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires y/o municipales —en los casos de las colocaciones oficiales, sélo a las que se haya
abonado una tasa no inferior a la tasa pasiva minima del citado acapite ii) del punto
1.11.1.1.—, medido en promedio mensual de saldos diarios del mes anterior.

A partir del 1.8.2020, por el importe que resulte de la diferencia positiva entre el limite pa-
ra la posicién de contado establecido en el ultimo péarrafo del punto 2.2.2. de las normas
sobre “Posicion global neta de moneda extranjera” —dos millones quinientos mil délares
estadounidenses (USD 2.500.000) o el 4 % de la RPC del mes anterior al que correspon-
da, el mayor de ambos— y el promedio mensual de saldos diarios de la posicion de con-
tado observada, o cero de resultar negativo, correspondientes al mismo mes.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,

B.C.R.A. OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION
Seccion 8. Posicion neta de LELIQ.
8.2.3. A partir del 1.9.2020, para las entidades financieras que capten imposiciones a la tasa

pasiva minima establecida en el acapite i) del punto 1.11.1.1. de las normas sobre “De-
positos e inversiones a plazo” —de personas humanas de hasta $ 1 millén a tasa nominal
anual del 94,44 % del promedio simple de las tasas de las licitaciones LELIQ—, en el im-
porte equivalente al 13 % de esos depdsitos, medido en promedio mensual de saldos
diarios del mes anterior.

La ampliacién del punto 8.2.3. se incrementara en 18 puntos porcentuales y sera equivalente al
31 % de esos depdsitos, medido en promedio mensual de saldos diarios del mes anterior, para
las entidades financieras comprendidas en el punto 1.11.1.2. de las normas sobre “Depoésitos e
inversiones a plazo” que no hayan optado por abonar la tasa pasiva minima prevista en el aca-
pite ii) del punto 1.11.1.1. de las citadas normas.

8.3. Disminuciones.

8.3.1.

A del 11.5.2020 y hasta el 30.6.2020, las entidades financieras deberan reducir la posi-
cién neta excedente en un 1 % adicional a la tenencia excedente registrada al 19.3.2020.

A los efectos de adecuarse, deberan disminuir su posicién neta excedente a medida que
cobren las LELIQ.

A partir del 1.7.2020, esa posicion neta excedente se reducira conforme al siguiente es-
quema:

Reduccién a la posicién neta

Porcentaje alcanzado

excedente

100 %

1%

< de 100 % hasta 75 %

1,5 %

< de 75 % hasta 50 %

2%

< de 50% hasta 25 %

2,5 %

<de 25 %

3 %

donde “Porcentaje alcanzado” se define como el monto de financiaciones a considerar
en porcentaje de la suma de: i) la reduccién en la posicion en LELIQ establecida en el
primer pérrafo; ii) la disminucién de la exigencia en promedio en pesos prevista en el
punto 1.5.7. de las normas sobre “Efectivo minimo” y iii) el importe equivalente al 40 %
del promedio mensual de saldos diarios del periodo anterior de las financiaciones impu-
tadas a la “Linea de financiamiento para la inversion productiva de MiPyME” —o, cuando
se trate de entidades no alcanzadas por esas normas, el 40 % de las financiaciones que
encuadren en su totalidad en las condiciones previstas en la citada Linea— que hayan si-
do otorgadas a MiPyME no informadas en la “Central de deudores del sistema financie-

”

ro.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION
Seccion 8. Posicion neta de LELIQ.

8.3.2.

El monto de financiaciones a considerar sera la suma de: i) las financiaciones previstas
en el punto 1.5.7. de las normas sobre “Efectivo minimo” y ii) las financiaciones imputa-
das a la “Linea de financiamiento para la inversion productiva de MiPyME” —o, cuando se
trate de entidades no alcanzadas por esas normas, de las financiaciones que encuadren
en su totalidad en las condiciones de la citada Linea— que hayan sido otorgadas a Mi-
PyME no informadas en la “Central de deudores del sistema financiero”; en todos los ca-
sos en promedio mensual de saldos diarios del periodo anterior. Para el mes de julio de
2020 correspondera utilizar el promedio de saldos diarios registrado entre el 11.5.2020 y
el 30.6.2020.

A partir del 2.10.2020 inclusive, las entidades financieras deberan reducir la posicion ne-
ta excedente en un importe equivalente a un 20 % de la posicién neta excedente en LE-
LIQ registrada en promedio mensual de saldos diarios en septiembre de 2020.

A los efectos de adecuarse, deberan disminuir su posicién neta excedente a medida que
cobren las LELIQ.

8.4. Incumplimientos.

Los excesos que se registren a los limites previstos en esta seccidn estaran sujetos a un cargo,
que se computara conforme a lo previsto en el punto 3.1. de las normas sobre “Efectivo mini-
mo”, sin perjuicio de la aplicacién del articulo 41 de la Ley de Entidades Financieras.

Version: 1a. COMUNICACION “A” 7155
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES, CAUCIONES,
B.C.R.A. OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION

Seccion 9. Disposiciones transitorias.

Hasta el 31.3.2021, las entidades pertenecientes al grupo C que no sean sucursales o subsidiarias
de G-SIB quedaran sujetas a los limites para la posicién neta excedente de LELIQ indicados para el
1.5.2020 en el punto 8.1.2., no siendo de aplicacion los limites previstos en los puntos 8.1.2.1. y
8.1.2.2., ni la reduccién establecida en el punto 8.3.1.

. ANt wnn Vigencia: -
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DE LA REPUBLICA ARGENTINA

“OPERACIONES AL CONTADO A LIQUIDAR Y A TERMINO, PASES,

CAUCIONES, OTROS DERIVADOS Y CON FONDOS COMUNES DE INVERSION”

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Secc.| Punto | Parr. Com. Anexo | Cap. | Secc.| Punto | Parr. OBSERVACIONES
7.2.2.2. “A” 2996 | Unico 2. 2° Segun Com. “A” 6472.
Incluye aclaracién in-
terpretativa.
7.2.3. 1° “B” 6566 1. Segiun Com. “A” 2996
(Anexo, punto 3.).
2° “B” 6609
7.3.1. “A” 3027
7.3.1.1. “A” 2996 | Unico 4.1. 1°
7.3.1.2. “A” 2996 |Unico 4.1. 2° Segun Com. “A” 3027.
7. |7.3.2. “A” 2996 | Unico 4.2. Segun Com. “A” 3027.
7.321. |1° “A” 2953 1. 3° Segin Com. “A” 2996
(punto 4.2., parr. 1°).
2° “A” 2996 |Unico 4.2. 3°
7.3.2.2. “A” 2953 1. 4° Segun Com. “A” 2996
(punto 4.2., parr. 2°).
7.41. “A” 3323 Segun Com. “A” 5728.
7.4.2. “A” 3323 Segun Com. “A” 4875y
6472.

8. 1° “A” 6647 1. Segun Com. “A” 6661 y
7054. Incluye aclara-
cion interpretativa.

8.1.1. “A” 6937 1. Segun Com. “A” 6979,
6993, 7022 y 7054.
Incluye aclaracion in-
terpretativa.

8.1.2 “A” 6937 3. Segun Com. “A” 6946,
6979, 6993, 6998,
7022, 7047, 7054 vy
7140. Incluye aclara-
cién interpretativa.

8.2. 1° “A” 7091 Incluye aclaracién in-
terpretativa.

8.2.1. “A” 7027 3. Segun Com. “A” 7034,
7091, 7131 y 7139.

8.2.2. “A” 7077 Segun Com. “A” 7091.

8.2.3. “A” 7078 2. Segun Com. “A” 7131 y
7139.

8.2. altimo | “A” 7091 Incluye aclaracién in-
terpretativa.

8.3.1. “A” 7006 1.y Segun Com. “A” 7022,

. 7054 y 7140.
8.3.2. “A” 7122
8.4. “A” 6647 3.
9. “A” 7108 3. Segun Com. “A” 7140.
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EFECTIVO MINIMO

Seccion 1. Exigencia.

1.5.5.

Se considerara el saldo promedio mensual de las financiaciones alcanzadas del periodo
anterior al de computo de la exigencia que cumplan las condiciones sefaladas.

Esta deduccién no podra superar el 2 % de los conceptos en pesos sujetos a exigencia,
en promedio, del mes anterior al de computo.

Especial en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N°260/2020.

La exigencia se reducira por un importe equivalente al 40 % de la suma de las
financiaciones en pesos acordadas a una tasa de interés nominal anual de hasta el 24 %
a los siguientes destinos:

1.5.5.1. MiPyMEs —conforme a la definicibn contenida en las normas sobre
“Determinacion de la condicion de micro, pequefia 0 mediana empresa’—,
debiendo destinarse al menos el 50 % del monto de esas financiaciones a lineas
de capital de trabajo, como por ejemplo pagos de sueldos y cobertura de
cheques diferidos;

1.5.5.2. prestadores de servicios de salud humana, habilitados por el organismo
competente de la correspondiente jurisdiccibn, no comprendidos
precedentemente, en la medida en que presten servicios de internacion en el
marco de la Emergencia Sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 y sea
destinado a la compra de insumos y equipamiento médico;

1.5.5.3. clientes no MiPyME, en la medida en que los fondos se destinen a la adquisicién
de maquinarias y equipos producidas por MiPyMEs locales.

Se considerara el saldo promedio mensual de las financiaciones alcanzadas del periodo
anterior al de cOmputo de la exigencia que cumplan las condiciones sefaladas.

Podran incluirse en esa suma las financiaciones otorgadas a otras entidades financieras
y a proveedores no financieros de crédito —inscriptos en los correspondientes registros
habilitados por la SEFyC—, siempre que: i) dentro de los 3 dias habiles desde la fecha en
que reciban la asistencia esas entidades destinen los fondos a otorgar financiaciones a
las MiPyME en las condiciones de este punto y ii) cuenten con un informe especial de
auditor externo —inscripto en el “Registro de auditores” de la SEFyC—, que se ajuste a lo
previsto en el punto 1.5.4.

Esta deduccion no podra superar el 4 % de los conceptos en pesos sujetos a exigencia
en promedio, del mes anterior al de cémputo, ampliandose hasta el 6 % de tratarse de
las siguientes financiaciones acordadas a partir del 1.7.2020:

— clientes que recibieron las asistencias previstas en el punto 1.5.5.1., hasta el importe
total equivalente a la masa salarial mensual (sin aguinaldo) a pagar por el solicitante; y

— clientes que no hayan recibido esta asistencia especial, conforme los destinos
admitidos en este punto.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccion 1. Exigencia.

1.5.6.

1.5.7.

Especial en el marco del Decreto N°332/2020 (y modificatorias).

La exigencia se reducird por un importe equivalente al 60 % de la suma de los “Créditos
a Tasa Cero”, “Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas” y “Créditos a Tasa Cero Cul-
tura” acordados en el marco del Decreto N° 332/2020 (y modificatorias).

Se considerara su saldo promedio mensual en el periodo anterior al de computo de la
exigencia.

Financiaciones a MiPyME no informadas en la “Central de deudores del sistema financie-

ro-.

La exigencia se reducira en un importe equivalente al 40 % de las financiaciones en pe-
sos a MiPyME —conforme a la definicion contenida en las normas sobre “Determinacion
de la condicion de micro, pequefia o mediana empresa’— que sean acordadas a una tasa
de interés nominal anual de hasta el 24 %, medidas en promedio mensual de saldos dia-
rios del mes anterior, siempre que dichas MiPyME no estén informadas en la “Central de
deudores del sistema financiero” que administra el BCRA.

Podran incluirse en esa suma las financiaciones otorgadas a otras entidades financieras
y a proveedores no financieros de crédito —inscriptos en los correspondientes registros
habilitados por la SEFyC—, siempre que: i) dentro de los 3 dias habiles desde la fecha en
que reciban la asistencia esas entidades destinen los fondos a otorgar financiaciones a
MiPyME en las condiciones de este punto y ii) cuenten con un informe especial de audi-
tor externo —inscripto en el “Registro de auditores” de la SEFyC—, que se ajuste a lo pre-
visto en el punto 1.5.4.

Las financiaciones computadas para la deduccién de los puntos 1.5.1.y 1.5.4. a 1.5.7. s6lo po-
dran computarse en uno de los citados puntos. La imputacion de las financiaciones de los pun-
tos 1.5.4.,1.5.5. y 1.5.7. se ajustara a lo siguiente:

i. Financiaciones otorgadas hasta el 15.10.2020 inclusive: continuara computandose, para la
correspondiente deduccién, su promedio mensual de saldos diarios en el periodo anterior.

En el caso de las financiaciones desembolsadas a partir del 9.10.2020 y hasta el 15.10.2020,

en

ambos casos inclusive, no podran imputar para las deducciones de los puntos 1.5.4.,

1.5.5. y 1.5.7. las financiaciones que a personas —humanas o juridicas— que:

pertenezcan a sectores de la actividad econdémica que no hayan sido considerados elegi-
bles para alguno de los beneficios del Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo
y la Produccién (ATP) creado por el Decreto N° 332/2020; y/o

con posterioridad al 19.3.2020 hayan importado bienes de consumo finales, excepto que
se trate de productos y/o insumos médicos.

ii. Financiaciones que se otorguen a partir del 16.10.2020 inclusive: sélo podran imputar, y a
partir del 1.11.2020, para las deducciones de los puntos 1.5.5. y 1.5.7., las financiaciones
previstas en el punto 2.1.3. de las normas sobre “Servicios financieros en el marco de la
emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N°260/2020 Coronavirus (COVID-19)”.

Las restantes financiaciones que las entidades financieras otorguen a partir del 16.10.2020
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccion 1. Exigencia.

inclusive seran voluntarias y no podran imputarse a las deducciones de los puntos 1.5.4.,
1.5.5.y1.5.7.

1.6. Aumentos puntuales de requerimiento por concentracion de pasivos.

Cuando se verifique una concentracion excesiva de pasivos (en titulares y/o plazos), que impli-
que un riesgo significativo respecto de la liquidez individual de la entidad financiera y/o tenga un
efecto negativo importante en la liquidez sistémica, se podran fijar efectivos minimos adiciona-
les sobre los pasivos comprendidos de la entidad financiera y/o aquellas medidas complemen-
tarias que se estimen pertinentes.

Se considerara que se configura esta situacién cuando, entre otros, se presente alguno de los
siguientes factores:

— Un porcentaje elevado de pasivos se encuentra concentrado en un mismo titular o titulares.

— En las obligaciones a término, el plazo es corto.

— Los mencionados pasivos representan un porcentaje significativo respecto de la integracién
del efectivo minimo y/o del total de depdsitos del sector privado en la entidad.

1.7. Traslados.
1.7.1. Margen admitido.
La integracién del efectivo minimo de la posicion en promedio del periodo no podra ser
inferior al 80 % de la exigencia que resulte de la siguiente expresion:
EEMA (n) = EEF (n) + ENI (n-1)
Donde
EEMA (n): exigencia de efectivo minimo ajustada correspondiente al periodo “n”.
EEF (n): exigencia de efectivo minimo segin normas vigentes correspondiente al pe-
riodo “n”.
ENI (n-1): exigencia no integrada en el periodo “n-1".
1.7.2. Periodo de utilizacién.
El traslado admitido de la exigencia no integrada en cada periodo a la posicion siguiente
podra efectuarse hasta un maximo de seis periodos, contados desde el primero
—inclusive— en que se opte por su utilizacion conforme a lo previsto precedentemente o
desde la primera posicion inmediata posterior a aquella en que se compensen los defec-
tos trasladados o se abone cargo sobre ellos.
Para su célculo se computaran los numerales trasladados del periodo al que correspon-
dan, divididos por la cantidad de dias del periodo al cual se efectua el traslado.
. ANl wpr Vigencia: -
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EFECTIVO MINIMO

TEXTO ORDENADO

NORMA DE ORIGEN

Sec. | Punto | Parr. Com. | Anexo| Sec.| Punto | Parr. OBSERVACIONES
1. 1.3.8. “A” 4360 2. Segun Com. “A” 5356 y 6616.

1.3.9. “A” 4754 6. Segun Com. “A” 5356, 5980,
6195, 6526, 6532, 6616 y 6728.

1.3.10. “A” 5945 4, Segin Com. “A” 6069, 6204 y
6616.

1.3.11. “A” 6341 Segun Com. “A” 6616.

1.3.12. “A” 6069 4. Segun Com. “A” 6616.

1.3.13. “A” 6992

1.3.14. “A” 5356 1. Segun Com. “A” 6616 y 6706.

1.3.15. “A” 6526 Segun Com. “A” 6532, 6550,
6587, 6616, 6706 y 7016.

1.3.16. “A” 6550 Segun Com. “A” 6556, 6559,
6575, 6587, 6616, 6706, 6738,
6740, 6817, 7018, 7029, 7047 y
7092. Incluye aclaracion inter-
pretativa.

1.3. Ultimo | “A” 6526 Segun Com. “A” 6532, 6556,
6569, 6575, 6587, 6616, 6628,
6740y 7016.

1.4. “A” 3905 3. Segun Com. “A” 4179, 4449,
4473, 5671, 5740, 6232, 6349,
6719, 6871 y 7046.

1.5. “A” 5356 2. Segun Com. “A” 5471.

1.5.1. “A” 5356 2. Segun Com. “A” 5471, 5623,
6531, 6703 y 6705.

1.5.2. “A” 5631 1. Segun Com. “A” 5638, 6217,
6531, 6857, 6910, 6937 y 7114.

5.8. “A” 6740 1.

1.5.4. “A” 6858 1. Segun Com. “A” 6901 y 6907.

1.5.5. “A” 6937 2. Segun Com. “A” 6943, 7054,
7140y 7155.

1.5.6. “A” 6993 2. Segun Com. “A” 7082.

1.5.7. “A” 7006 2.

1.5. altimo | “A” 6858 2. Segun Com. “A” 6965, 6993,
7006, 7140 y 7155.

i) “A” 7132 Segun Com. 7140.
i) “A” 7140 2.

1.6. “A” 3274 Il 1. 1.5. Segun Com. “A” 3498.

1.7. “A” 3274 Il 1. 1.6.

1.7.1. “A” 3274 Il 1. 1.6.1. Segun Com. “A” 4405, 4449,
6349, 6719 y 7046.

1.7.2. “A” 3274 Il 1. 1.6.2. Segun Com. “A” 3304, 4449,
6349y 6719.

1.8. “A” 3498 | Unico |1. 1.8. Segun Com. “A” 4147, 6537 y
7008.

1.9. “A” 5380 Segun Com. “A” 5449, 5516,
5600, 5654 y 5771. Incluye
aclaracion interpretativa.

2. 2.1. “A” 3274 |2 2.1. Segun Com. “A” 3498, 3597,
4716, 4815, 6288, 6763 y “B”
9186.
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SERVICIOS FINANCIEROS EN EL MARCO DE LA EMERGENCIA SANITARIA
DISPUESTA POR EL DECRETO N°260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19)

Seccibén 2. Otras disposiciones.

En cada una de esas acreditaciones se adicionara el monto equivalente al pago de las
sumas totales que debe abonar por los periodos mensuales resultantes en concepto
de impuesto integrado y cotizaciones previsionales a cargo de los contribuyentes ad-
heridos al Régimen Simplificado para Pequenos Contribuyentes o de aportes previsio-
nales obligatorios del régimen de trabajadoras y trabajadores auténomos. El monto re-
ferido sera retenido y depositado por la entidad financiera en la AFIP.

El “Crédito a tasa cero” contara con un periodo de gracia de 6 meses a partir de la pri-
mera acreditacion. A partir del mes siguiente, se reembolsara en al menos 12 cuotas
mensuales iguales y consecutivas.

El “Crédito a tasa cero cultura” contara con un periodo de gracia de 12 meses a partir
de su primera acreditacion. A partir del mes treceavo, se reembolsara en al menos 12
cuotas mensuales, iguales y consecutivas.

Ante el pago parcial del saldo liquidado de la tarjeta de crédito, los fondos que las enti-
dades financieras perciban deberan ser imputados en primer lugar a la cancelacién de
estas cuotas.

El resumen de cuenta correspondiente debera informar el cobro de cada cuota como
un concepto aparte y debidamente identificado.

La tasa de interés que reconocera el FONDEP a las entidades financieras, segun se
prevé en el articulo 9° bis del Decreto N°332/2020, sera de 15 % nominal anual sobre
los saldos de las financiaciones desembolsadas.

2.1.3. Financiaciones en el marco del Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la

Produccién (ATP) creado por el Decreto N° 332/2020.

Las entidades financieras comprendidas en el grupo A, conforme a lo previsto en la
Seccion 4. de las normas sobre “Autoridades de entidades financieras”, y aquellas que
—no estando comprendidas en dicho grupo— operen como agentes financieros de los
gobiernos Nacional, provinciales, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o
municipales, deberan otorgar —en el marco del Programa de Asistencia de Emergencia
al Trabajo y la Produccion (ATP) creado por el Decreto N° 332/2020- financiaciones por
un limite maximo equivalente al monto que resulte del numero de asalariados (F. 931)
multiplicado por el importe del Salario Minimo Vital y Mévil mas un 20 %, a las MiPyME
del listado que sera provisto por la Administracion Federal de Ingresos Publicos, las que
podran contar con garantia segun lo establezca el FOGAR.

Estas financiaciones seran optativas para las restantes entidades financieras.
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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

ORIGEN DE LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LAS NORMAS SOBRE
B.C.R.A. “SERVICIOS FINANCIEROS EN EL MARCO DE LA EMERGENCIA SANITARIA
DISPUESTA POR EL DECRETO N°260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19)”
TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Seccion| Punto |Parrafo| Com. Cap. | Punto | Parrafo OBSERVACIONES

1.1. 1¢ “A” 6942 2. Segin Com. “A” 6949, 6951
6953, 6954, 6956, 6958, 6982
y “C” 86999.

1.1.1.1. “A” 6933 Segun Com. “A” 6949, 6958,
6982 y 7025.

1.1.1.2. “A” 7067 Segun Com. “A” 7084 y 7088.

1.1.1.3. “A” 6958 1. Segun Com. “A” 6982, 7017 y
7028.

1.1.2. “A” 6944 3. Segun Com. “A” 6958, 6982 y
7025. Decreto N° 605/2020,

1. articulo 6°.

1.1.3.1. “A” 6944 1. Segun Com. “A” 6949, 6982 y
7025.

1.1.3.2. “A” 6942 2.1. Segun Com. “A” 6944 y 7025.

1.1.3.3. “A” 6942 2.2. Segin Com. “A” 7025.

1.1.3.4. “A” 6948 7. Segun Com. “A” 7084.

1.1.3.5. “A” 6949 6.

1.2. “A” 6958 2. Segun Com. “A” 6982.

1.3. “A” 6942 1. Segun Com. “A” 6949 y 6958.

1.4, “A” 6977 Segun Com. “A” 7025. Decreto
N°605/2020, articulo 6°.

2.1.1.1. i) “A” 6942 3. Segun Com. “A” 6949, 6964, y
7025. Incluye aclaracién inter-
pretativa.

ii) “A” 7095 Segin Com. “A” 7102.
altimo | “A” 6949 4 1" | Segun Com. “A” 7025, 7044,
7056y 7111.

21.1.2 “A” 6942 3. Segun Com. “A” 6949, 7025,

7044, 7056, 7107 y 7130.
1.2, “A” 6993 1. Segun Com. “A” 7082 y 7092.
2. 1.3. “A” 7140 2.
1.4, “A” 7082 1. Segun Com. “A” 7092, 7102 y
7130.

2.2. “A” 6942 6. Segun Com. “A” 6949 y 7025.

2.3. “A” 6942 7. Segun Com. “A” 6949 y 7025.
Decreto N° 297/2020, articulo
6°.

2.4. “A” 6942 8. Segun Com. “A” 6949 y 7025.
Decreto N° 297/2020, articulo
6°.

3. “B” 11992




