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Nueva tasa de politica monetaria y esquema de
gestion de liquidez
Se redujo la tasa de Politica Monetaria

El Directorio del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) ha tomado varias
medidas con el propdsito de clarificar y simplificar la sefial de tasa de politica
monetaria.

A partir de mafana, su tasa de interés de politica monetaria pasara a ser la tasa de los
pases pasivos a un dia de plazo, tasa que desde el 13 de diciembre fue establecida en
100%.

Con el fin de racionalizar su esquema de gestion de liquidez, el Directorio decidioé dejar
de realizar licitaciones de LELIQ a futuro, pasando a ser las operaciones de pases
pasivos su principal instrumento de absorcion de excedentes monetarios.

Al centralizar sus operaciones en un solo instrumento, y al ser su tasa de politica la
Unica tasa de interés de referencia se busca hacer mas clara la sefal de politica
monetaria y fortalecer su transmisién al resto de las tasas de interés de la economia.

En el contexto de un excedente significativo de liquidez y de elevada inflacion, el
Directorio consider6 prudente mantener una tasa de interés minima para los depdsitos
a plazo fijo, que decidi6 establecer, a través de la Comunicacion A7922, en 110%
nominal anual. Adicionalmente, el Directorio considera que resulta necesario que el
sistema bancario continue ofreciendo al publico depédsitos a plazo fijo ajustables por
UVA. Para otorgarle previsibilidad a la disponibilidad de los recursos decidié eliminar la
tasa minima de pre-cancelacién de estos ultimos.

En cuanto a las operaciones de inyeccion de liquidez, el BCRA seguira ejerciendo la
posibilidad de realizar pases activos y ofrecer puts sobre instrumentos del Tesoro que
el BCRA considere adecuados. El Directorio dispuso, a través de la Comunicacion
A7921, que aquellos titulos susceptibles de ser vendidos al BCRA por el mecanismo de
put no computaran a efectos del limite de fraccionamiento crediticio al sector publico.
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